Vyrocni zprava
za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Uzavreny podilovy fond CARDUUS OPPORTUNITY I,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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' Pro uely vyrotni zprévy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoletnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

AMISTA IS

CARDUUS Asset Management, investitni spole¢nost, a.s., ICO: 041 13 721,

CARDUUS IS
se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

sl

CNB Céské nérognf bank;

Den ocenéni Posledni den Utetniho obdobi

T g == ]
Uzavieny podilovy fond CARDUUS OPPORTUNITY Iil, CARDUUS Asset |

Management, investitni spole€nost, a.s.

Fond

Uzetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Pro aiely vyroéni 2pravy maji niZe uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepieni
dodrzovéni dafiovych pfedpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na prévni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych stath americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znémé jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhla8end pod & 72/2014
Sh.m.s.

Zékon & 93/2009 Sb., o suditorech a o zméné nékterych zakonl (zdkon

Zakon o auditorech TR AR
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich 2 pFijmu Zakon &. 586/1992 Sh., o danich z pi{jmu, ve znéni pozdéjSich piedpisd

Zakon o Gcetnictyi Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjiich pFedpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjSich predpist

Zékon & 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich

souvisejicich zakon(, ve zn&ni pozdéjsich predpist
Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoletnostech a druZstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdgjsich predpist

Z3kon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve 2néni pozdéjsich
ptedpisli

Vyhlaska & 234/2009 Sb., o ochrang proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni

pozdéjsich pfedpisa //—\
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Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zprava, pFi vynaloieni vedkeré piiméfené péée, podlie naseho nejlepsiho védomi, poddva vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za {JZetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu.

V Praze dne 27. 4. 2021 y
;o 1 ( JF
ey & )
Uzavieny podilovy fond CARDUUS
OPPORTUNITY #il., CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spolecnost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s.,
mistopredseda pFedstavenstva
Ing. Emil 5tava, povéieny zmocnénec
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Pfehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a
majetkovych ucasti

Uzavieny podilovy fond CARDUUS OPPORTUNITY Iil, CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., NID: 75161303, se sidlem namésti
14, fijna 642/17, Praha, 150 00, Ceské republika

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31..12. 2020

CINNOST FONDU Vv UZETNIM 0B8DOBI

Fond byl zaloZen jako uzavieny podilovy fond shromaZdujici pené&zni prostfedky od kvalifikovanych investor(. Investiéni
strategie Fondu je velmi Gzce zaméFena na investici do projektu banky zaloZené na zakladé blockchainovych technologii
na Malté. Projekt spotival v investici do zakladniho kapitélu spoleénosti The Founders limited, kterd by v pfipadé ziskani
bankovni licence od Maltského regulatora byla vysoce zhodnocena. Fond je tedy uréen Uzkému okruhu zkudenych
kvalifikovanych investora, ktefi jsou ochotni akceptovat vysokeé riziko ztraty investovanych prostfedka.

Licenéni fizeni viak bylo velmi negativné ovlivnéno jednak politickymi zmé&nami na Malté, kdy doslo k odklonu od
plvodni znaéné podpory blockchainovych technologii a projektdl, a jednak také pandemii Covid-19, kterd zplsobila
prodiouzeni licentniho procesu. Je zfejmé, Ze pavodné zamyileny projekt Challangers Bank na Malté za stavajici situace
neni moZné realizovat. Obhospodarovatel Fondu aktuélné zvaiuje, zda Ize zamySlenou investici realizovat napf. v jiné
zemi ¢i jinym zpUsobem.

1. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vyEerpavajici obraz o hospodateni Fondu poskytuje Fadna Géetni zavérka sestavend za Utetni obdobi, ktera je
nedilnou soucasti vyro€ni zpravy.

Hospodateni Fondu skontilo v Ugetnim obdobi vykdzanym zapornym haspodafskym vysledkem ve vysi -1 631 KE. Ztrata
je pfedevsim tvoiena spravnimi naklady ve vy$ 1 619 tis. K¢

2. STAV MAIETKU

Hodnota portfolia Fondu meziroéné klesla o 19 005 tis. K& Pokles aktiv byl zpisoben ocené&nim majetkové Gcasti
v obchodni spolecnosti, ktery byl ocenén na 0,- KE.




. AKTIVA

Fond vykazal ke Dni ocenéni aktiva v celkové vyii 51 tis. K&, kterd tvoFi z 100 % penéini prostiedky na bankovnim Gétu
ve vysi 51 tis. K¢.

-y

Struktura aktiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vySi 51 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem Fondu ve vy3i -1 948 tis. K€ a ostatnimi
pasivy ve vysi 1 999 tis. K¢. Vlastni kapital je tvofen kapitalovymi fondy ve vysi 43 295 tis. K€, ocenovacimi rozdily ve vy3i
-41 026 tis. K&, neuhrazenou ztratou z piedchozich obdobi ve vysi -2 120 tis. K¢, ztrdtou za dané Gcetni obdobi ve vysi
-1 631 tis. K a emisnim aZiem ve vysi -466 tis. KC.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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VYHLED NA NASLEDUJICI OBDOBI

V roce 2021 se bude obhospodafovatel Fondu soustfedit na nalezeni moZnosti, jak zamyslenou investici do projektu
banky vytvofené na zakladé blockchainovych technologii realizovat v jiné zemi € jinym zplsobem. ZvaZzovéna je néktera
ze zemf EU &i Velka Britanie. Po ziskani bankovni licence by méla nésledovat faze expanze do vice zemi EU.




Profil Fondu

!

1. ZAKLADNI UDAIE O FONDU

Nazev: Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Hl., CARDUUS Asset
Management, investicni spole¢nost, a.s.

identifikatni ddaje:

NID: 75161303

DIC: CZ684720503

LEE: 315700QTKZ7D83R3ZL21
Sidlo:

Ulice: namaésti 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5

psc: 150 00

Vznik:

Fond byl zaloZen jako uzavien( podilovy fond spoleénosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s., ktera
shromaZduje na utet Fondu pen&inl prostfedky vydavanim podilovych listi Fondu za Giéelem jejich pouZiti pro kolektivni
investovani. Tenta Fond je uréen pouze zkuSenym investortim — kvalifikovanym investortim, ktefi majf dobrou znalost a
zkugenost s riznymi nastroji finanéniho a kapitalového trhu, a ktefi se cht&ji podfiet na vynosech vice druh’ aktiv.

Rozhodnuti CNB o povoleni vydavani podilovych listd dle ust. § 66 zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni, ve
znéni pozdéjdich predpist, bylo vyddno dne 8. 3. 2019. Rozhodnuti nabylo prévni moci dne 7. 3. 2019.

Podilové listy:
0 ks kusovych podilovych listh na jméno v listinné podobé o

jmenovité hodnoté 1,- K¢, tfida Opportunity IIl. Z

43 295 102 ks kusovych podilovych listd na jméno v listinné podobé o

jmenovité hodnoté& 1,- K&, tfida Opportunity i, A

Cisty obchodni majetek: -1 948 tis, K&
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2. UDAJE 0 ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstiiku.

3. UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIV OBDOBI OBHOSPODARGCVALA FOND

V Uéetnim obdobi obhospodafovala Fond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykonava svou ¢innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. 5-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
je? nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jeho? zakladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného CNB podie §
596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodafovat

o fondy kvalifikovanych investort, s vyjimkou kvalifikovanych fondt rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b}
pfimo pouZitelneho pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondt socidiniho podnikani podle &ldnku 3 pism. b) p¥imo pouiitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy sociadlniho podnikani,

» zahrani¢ni investitni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investoru, s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouiitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouiitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho pednikani,

¢) vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. ¢) a f) ZISIF, tj.:

¢ obhospodafovat majetek zakaznika, jehoi soulasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci
smluvniho uvjednani (portfolioc management),

» poskytovat investitni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroj(i.

CARDUUS IS wykonavala pro Fond Cginnosti dle statutu Fondu Jednalo se napf. o vykon Cinnosti souvisejic
s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu {poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti
pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podild apod.

V Ucetnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou €innost investitni spoletnosti na zéklad® rozhodnuti CNB &.}. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA 1S se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investitni spoletnost, ktera je opravnéna pfesdhnout
rozhodny limit, a je oprévnéna k obhospodaFovani investi¢nich fond( nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl, a to fond(
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho
podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorli (s vyjimkou
kvalifikovanych fondii rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fond( nebo zahranitnich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondG rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investicnich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidiniho

podnikani). = -~
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AMISTA IS vykonavalia pro Fond &innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni U¢etnictvi, ocefiovani majetku a
dluht, vypocet aktudlni Eisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii
a vykon dalsich €innosti.
Portfolio manaZer
Portfolio manaier Ing. Emil §tava {od 7. 3. 2019)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stava, misto pFedseda predstavenstva, zaéal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval
ve spolefnosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spole€nosti
Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofiteina, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na Fdicich
pozicich v oblasti kapitalovych trh.

4. UDAJE O DEPOZITAR! FONDU

Obchodni firma: Ceska spo¥itelna, a.s. {od 7.3.2019)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
1I€o: 452 44 782

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V Uéetnim obdobi pre Fond nevykonavaly &innost hlavniho podplrce 24dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Fond nemél hlavniho padpdrce.

6. UDAIJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % HODNOTY
MAJETKU FONDU

Depozitdf v sou€asné dobé vyuZiva sluZeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing zahrani¢nich
cennych papirll a sluZeb Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., pro vypofadani a clearing burzovnich obchodd
s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir( Praha, a. s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v éase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

CARDUUS 1S jako obhospodafovatel Fondu uvadi v piedepsaném glenéni pfehled o mzdéach, uplatach a obdobnych
pfijmech svych pracovnikil a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Fondu na téchto Uplatich je zahrnuta
v (platd investini spoletnosti za poskytovani sluZeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodafovateli adné odmény za zhodnocen/ kapitalu.
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8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodatovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Nejvyznamnéjsi ¢asti aktiv Fondu tvofi penéznimi prostfedky na bankovnim Gétu ve vysi 51 tis. KE. (100 %).

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI V¥ZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Ugetnim obdobi adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem k ptedmétu své &innosti nefei problémy ochrany Fivotniho prostfed! a v Ugetnfm obdobi nevyvijel 7adné

aktivity v této oblasti.

vzhledem ke skuteZnosti, & Fond nema pravni osobnost, nebyl v ném v Utetnim obdobi nebyl zaméstnan Zadny

zaméstnanec.

12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Zadné takové obchody béhem Utetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani Zadnou pobodku ¢i jingu ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOI HODNOTY PODILOVEHO LISTU

K datu:

Fondovy kapital Fondu (KC):

Poéet emitovanych podilovych listG

v obghu ke konci Uéetniho obdobi (ks):

Potet vydanych podilovych listli v Ucetnim obdobi (ks):
Potet odkoupenych podilovych listd v Ugetnim obdobi (ks):

Fondovy kapital Fondu na 1 podilovy list (KE):

10

31.12. 2020
-1948 117

43 295 102
0
0

-0,0450

31.12.2019

18 364 949

43 295 102
43295 102
0

0,4241




Fondovy kapital na jeden podilovy list

brezen 20 Cerven 20 2afi 20 prosinec 20
0,00 - -
-0,01
-0,02 S
-0,03 -
0,08 -
-0,05 ¢

V roce 2020 doslo k pfecenéni majetkové uéasti fondu ve spoletnosti Founders bank na Malté na nulovou hodnotu.
Z tohoto diivodu fond realizoval zapornou vy3i fondového kapitalu, a proto neni uvedeno srovnani fondového kapitalu

za minulé Gcetni obdobi.

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Ugetniho obdobi doslo k aktualizaci statutu k 10. Zervenci 2020 a k nasledujicim zménam:

Zména vy3e zakladniho kapitalu z 30 000 000 K¢ na 40 000 000 K&, splaceno 100 % zakladniho kapitalu.
Investiéni spoletnost nepatii k Zadnému konsolidalnimu celku.

Udaje o funkcich vedoucich osob vykonavané mimo obhospodaiovatele Ing. Emil Stava — jednatel spole¢nosti
Digital Assets, s.r.0.

10. 3. 1. Hodnota fondového kapitalu je stanovovana ke Dni ocenéni, uvedenému v €. 1. Statutu. Majetek a
dluhy Fondu, se oceduji redlnou hodnotou. Zplsob stanoveni rediné hodnoty majetku a dluhti Fondu a zpisob
stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu Fondu upravuje Zakon a souvisejici pravni pfedpisy. V pfipadé
nahié zmény okolnosti ovliviujici hodnotu investiénich aktiv v majetku Fondu (popf. dluhd Fondu) provede
administrator Fondu mimofadné ocenéni reflektujici aktualni okolnosti. Na zakladé takového mimofadného
ocenéni provede administrator Fondu rovné? mimofadné stanoveni aktualni hodnoty podilového listu. PFi
piepottu hodnoty majetku, popf. dluhl vedenych v cizi méné se pouZije kurz devizového trhu vyhiaseny ¢NB
a platny v den, ke kterému se piepocet provadi.

10.3.2. Ocedovani investi¢nich nastrojl v majetku Fondu V piipad® dostupnosti aktudlnich a relevantnich kurzd
investi€nich nastroju, které jsou v majetku (popf. jsou dluhem) Fondu k datu ocenéni majetku a diuhi Fonduy,
budou tyto kurzy vyuZity pro ocenéni odpovidajicich slozek majetku a diuhd Fondu.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Vyhled na dal3i obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden ve zpravé statutarniho organu.

17. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v Utetnim obdobf nevlastnil 3adné vlastni akcie ani podily.
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18. KOMENTAR K PRILOHAM
Soucasti této vyrotni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodaren( Fondu. V souladu s abecné zavaznymi
pravnimi pFedpisy obsahuje tato vyroCni zprava téZ ucetni zavérku, viéetné jeji pfilohy, a zpravu nezavislého auditora.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Pfehled o zméndach vlastniho
kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlaitniho pravniho p¥edpisu upravujiciho Gcetnictvi. Pokud nejsou nékteré
tabulky nebo hodnoty vyplnény, idaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v P¥iloze Géetni zavérky.
Kromé Udajd, které jsou popsany v pfiloze Udetni zavérky, nenastaly Zidné dalsi vyznamné skutednosti.

Utetni 2avérka k 31. 12. 2020
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r Uéetni zavérka k 31. 12. 2020

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity lll.,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s.

Ugetni jednotka: UzavFeny podilovy fond CARDUUS
Opportunity ill., CARDUUS Asset Management,
investiéni spoletnost, a.s.

Sidlo: namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, Praha 5 PSC
150 00 Predmét podnikani: innost investicniho
fondu kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni ucetni zavérky: 27. 4. 2021

ROZVAHA k 31. 12. 2020
tis. K¢ Poznamka 31.12. 2020 31. 12. 2019
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druistevnimi zaloZnami 4 51 374
v tom: a) splatné na pozadani 51 374
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 0 18 682
Aktiva celkem 51 19 056
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tis. KC Poznamka 31. 12. 2020 31.12.2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 1999 690
s Vynosy a vydaje pristich obdobi 7 0 1
Cizi zdroje celkem 1999 691
9 Emisni aZio 8 -466 -466
12 Kapitalové fondy 8 43 295 43 295
13 Ocefovaci rozdily 9 -41 026 -22 344
v tom: a} oceriovaci rozdily z majetku a zavazk( -41 026 -22344
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 10 -2120 0
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 11 -1631 -2 120
Vlastni kapitél celkem -1948 18 365
Pasiva celkem 51 19 056
ARCEL
»lée—" o 7y \
]
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PODROZVAHOVE POLOZKY

' k 31. 12. 2020

v tis. K¢ Pomémka  31.12,2019 31.12.2019
Podrozvahovi aktiva 51 19 056
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 12 51 19 056

Podrozvahova pasiva

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

od 1. 1. 2020 od7.3.2019

tis. K Pomnimka  4031.12.2000 do31.12.2019
5 Naklady na poplatky a provize 13 -14 -11
6 Zisk nebo ztréita z finanénich operaci 14 2 46
9 Spravni naklady 15 -1619 -2155

z toho: b) ostatni spravni néklady -1619 -2 155
19  Zisk nebo ztrédta za ucetni obdobi z béZné ginnosti pfed zdanénim 1631 -2120
23 Danzpfijma 16 0 0
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1631 -2 120

n NECE 4
15
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi od 1. 1. 2020 do 31.12.2020

Zisk/ztrita

v tis. K€ Emisni aZio Ka::‘é‘:;vé 0::::;:& minulych (ztz:esi't‘a) Celkem
obdobi
Zhstatek k 7.3. 2019 0 0 o 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 0 -2120 -2120
Emise podilovych listi -466 43 295 0 0 0 42 829
Ostatni zmény 0 0 -22 344 0 o -22 344
Zustatek k 31. 12, 2019 -466 43 295 -22 344 0 <2120 18 365
Zistatek k 1.1. 2020 -466 43 295 -22 344 0 <2120 18 365
Cisty zisk/ztrata za u¢etni obdobi 0 0 ) 0 -1631 -1631
Rozdéleni HV min. obdobi 0 0 0 -2120 2120 0
Ostatni zmény 0 0 -18 682 0 0 -18 682
Zistatek k 31. 12, 2020 -466 43 295 -41 026 -2 120 -1631 -1948
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2020

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity ll1.,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Pro uéely vyroéni zpravy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investitni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pob¥eini 620/3, Praha 8,
psC 186 00

AMISTA 1S

CARDUUS Asset Management, investiéni spoletnost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem

CARDU
ety némaéstf 14, ffjna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB Ceskd narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uetniho obdobi

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity fil, CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s.

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Pro ugely vyroéni zpravy maji niie uvedené _prévn_l' pfedpisy nasleduijici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlep3eni dodrZovani
dafiovych pfedpisd v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
staty americkych o informacich a jejich oznamovani obecné zndma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlaSen3 pod & 72/2014 Sh.m.s.

Dohoda FATCA

Zikon £ 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zmé&né nékterych zakond (24kon o auditorech), ve

Zdk dit h
RS RIS znéni pozdéjsich predpish

zop Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjiich pfedpist

Zakon o Géetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o Gtetnictvi, ve znéni pozdéjiich pfedpish
Zékon & 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjiich ptedpish

Zikon & 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zmén& daldich
souvisejicich zakonu, ve znénf pozdéjSich predpist

Z3kon & 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpist

Z4kon £. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist
Vyhldgka €.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivini trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjiich pfedpish

Vyhldska TRP
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1 VVCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Uzavieny padilovy fond CARDUUS Opportunity Hll., CARDUUS Asset Management, investicni spoleCnost, a.s. (déle jen
»Fond”) byl zaloZen jako uzavieny podilovy fond spoletnosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s.
ShromaZduje penéini prostiedky vydavanim podilovych listd Fondu za uéelem jejich pouZiti pro kelektivni investovani.
Fond je urfen pouze zkusenym investor{im — kvalifikovanym investortm, ktefi maji dobrou znalost a zkuSenost s riznymi
nastroji financniho a kapitalového trhu a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice druhl aktiv.

Udaje o vzniku

Fond byl vytvofen na zaklada rozhodnuti CNB £.j. 2019/027290/570 ze dne 8. 3. 2019, je? nabylo pravni moci dne 7. 3.
2019. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodnf bankou dle ust § 597 Zakona o investi¢nich spole€nostech
a investicnich fondech dne 7. 3. 2019 a byl zaloZen na dobu urcitou 5 let.

Udaje o cennych papirech Fondu

Podilové listy 43 295 102 ks

Forma listinna

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investitniho Fondu kvalifikovanych investortt podle 2akona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
ainvestiénich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky €.j.2019/027290/570 ze dne
8. 3. 2019, které nabylo pravni moci dne 7. 3. 2019.

Sidlo Fondu

namésti 14. Fijna 642/17

Smichov, Praha 5

ps€ 150 00

Ceska republika

identifikacni ddaje:

NID: 751 61 303
DIc: CZ684 720 503
LEI: 315700QTKZ27D83R3Z1L21

Zmény v obchodnim rejstiiku

Podilovy fond nema pravni osabnost, proto neni zapisovan do obchodniho rejst¥iku.

informace k podilovym listim a investiénimu cili Fondu
Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu diouhodobych Grokovych sazeb
prostfednictvim investovani pfedeviim do aktiv nemovité povahy, at jiz majici formu véci nemovitych, akcif, podild, resp.

-
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linych forem Utasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich soubord a doplitkovych aktiv
tvofenych standardnimi nastroji kapitdlovych a financnich trhd.

|

Informace k ucetni 2avérce

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Uetnictvi a pFislusnymi
natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani Géetni
jednotky, ¢asového roziigeni nakiad( a vynosti a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych
redlnou hodnotou.

Tato Utetni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhlaikou MF CR £. 501/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjdich
piedpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek utetni zdvérky a rozsah tdajii ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Tato Uletni zdvérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1 2020 do 31. 12. 2020. Minula ucetni zavérka byla sestavena
za obdobi od 7.3.2019 do 31.12.2019, tzn. Gdaje za b&%né a minulé Géetni obdobi ve vykazu zisku a ztraty nejsou piné
srovnatelné.
2 DULEZITE UCETNI METODY
Utetni zavérka spolefnosti byla sestavena na principu nepetriitého trvani Gcetni jednotky a byla pfipravena v souladu
s nasledujicimi dilefitymi d€etnimi metodami:

A, Den uskutecnéni téetniho pfipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni u¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéfiva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostiedk( podle zpravy doilé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pFipady nakupu a prodeje finangnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace} a déale pevné
terminové a opéni operace jsou v okamiZiku sjedndni obchodu zafazeny do majetku Fondu.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Podfond oddétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, jestlife uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

8. Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovény jmenovitou hodnotou; pffi nabyti za tplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu u&etni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v rediné hodnoté.

Nasledné stanoveni realné hodnoty pohledévek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnitni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie v€etné podilovych listd a ostatnich podilG
jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétlim nakladd nebo vynosa,

b) realizovatelnych cennych papiru. /W\
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Pii pofizeni jsou statni pokladniéni poukazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gtovany v polizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Fondu oceriovany redlnou

hodnotou.

Realna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trini cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud spoletnost prokaZe, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych diuhovych cennych papird a majetkovych cennych papird jsou realné hodnoty rovny
cenam dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroveii spinény poZadavky na likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru miZe byt také urcena na zakladé znaleckého posudku €i diskontovaného cash flow.

Trini a ménové pFecenéni realizovatelnych cennych papirt a ostatnich podild probiha rozvahové skrze vlastni kapital.
Tréni pfecenéni dluhovych cennych papird probiha také rozvahové skrze vlastni kapital, ménové precenéni dluhovych
cennych papir je Gétovano do vysledku hospodafeni. Pfecenéni je upraveno o odloZenou dan, kterd také vstupuje do
rozvahy skrze viastni kapital. Urokovy vynos z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trini a ménové pfecenéni cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladd a vynosi jsou vykazany

v poloZce Zisk nebo ztrata z finantnich operaci.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
» pozemek za ufelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni,
e pozemek drZeny za Gcelem zatim neuréeného pouZiti v budoucnosti,
e budova vlastnéna uéetni jednotkou a pronajata dale na zakladé jednoho nebo vice operativnich leasingd,
e budova, kterd je necbsazena, ale drzena za (ifelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingd.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e je pravdépodo.bné, 7e uletni jednotka ziska budouci ekonomicke uZitky spojené s investici do nemovitosti,
o naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich naklada vietné transakénich nakladd. Pro ocenéni k datu Gcetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni rediné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény rediné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako

ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.
Nasledné ocetovani
Nasledné ocefiovani je provedeno:

ek datu ocenéni,

e krozvahovému dni,

e 7 dlvodu trvalého sniZeni hodnoty.

Oceflovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Oceriovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.
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(1) Investi¢ni spateénosti za jimi obhospodatfované podifové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy oceruji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho piedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v pfisluiné poloZce viastniho kapitalu. Pfi Gbytku tohoto majetku se vysledna zména vykaZe v pfisiuiné poloice
vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadg, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovezniho diouhodobého hmotného majetku, vykaZe se toto
snizeni hodnoty v pfislu$né poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje
jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za pFevzeti zdvazku v rdmci fadné transakce mezi
ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Redlnd hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena vynosovou metodou zaloZenou na spolehlivém odhadu
budoucich penéZnich toki, dolozenou podminkami viech existujicich najemnich a jinych smluv a (pokud je to moiné)
externimi doklady, jako jsou naptiklad bé&zné trini najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu,
a pFi pouziti diskontnich sazeb, které odrazeji b&Zné trini odhady nejistot ve vy3i a natasovani penéinich tokd.

Redlnd hodnota investic do nemovitosti uréenych k prodeji je stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychézi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni reainé hodnoty v dané lokalité prodany a jejichi vyznamné
charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané
nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro oceflovani a se souhlasem depozitaFe.

Pokud neni moZné provést porovndni s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychdzi se pfi ocenéni z cen
prodavanych nemovitosti v adli§nych lokalitdich a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohlediiovaly
veskeré tyto odliSnosti;

Fond pro ureni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé vyse
popsanych princip.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vye uvedeného odstavce se realna hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.

E. Investice do majetkovych Gtasti ve spoletnostech s rozhodujicim viivem

Spoletnast s rozhodujicim vlivem (dale také , dcefind spoleénost”) je spoletnost oviddand Fondem, v niZ Fond mize
urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat p¥inosy z ¢innosti spole€nosti.

Majetkovou (&asti s razhodujicim viivem je investice v dcefiné spoleénosti, kdy Fond pfimo nebo nep¥imo viastni vice
ne? 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolegnosti kontrolu jingm zplsobem. Majetkové Gtasti
ve spole¢nostech s rozhodujicim viivem jsou ocenény redinou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona

Vv

o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpisi a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Redlnd hodnota investic do majetkovych U€asti ve spoleénostech s rozhodujicim viivem je v souladu se ZISIF stanovena
podle IFRS 13, ktery redinou hodnotu definuje jako cenu, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pfevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

V pfipadé trvalého sniZeni hodnoty Géasti ve spole€nosti je snizeni vietné piepottu cizich mén vykazano ve vykazu zisku
a 2traty Fondu na Fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
F.  Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Fond nevlastni 2zadny provozni majetek, ktery by byl uéetné odepisovan.

Veskery majetek je pofizovan za tcelem investice a je oceflovan redinou hodnotou. B T e
P A ;‘G{\ MCEAU\_Y\
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G. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Fondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocen&ny nominaini hodnotou véetné transakénich nakladd.
K datu ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

Finanéni derivaty a zajidtovani
Finanéni derivaty driené za G¢elem obchodovéni jsou vykazovany v redlnych hodnotéach a zisky {ztraty) ze zmény
redinych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finangnich operaci.

Redlna hodnota finantnich derivat( se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovéany na organizovanych trzich,
pripadné& jako sougasna hodnota oéekéavanych penéinich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni souasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do t&chto ocefiovacich modeld jsou pak dosazeny parametry
zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kFivky, volatility pfislusnych finanénich nastrojl atd.

V nékterych pfipadech mize byt derivat soutasti sloZeného finangniho néstroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky ndstroj,
tak i derivat (tzv. vlozeny derivat), ktery ovliviiuje pené&Zni toky nebo z jiného hiediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Oftuje se o ném samostatné, jestlize jsou spinény
soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako vioZeny derivat by jako samostatny nastroj splfioval definici
derivatu,

c) hostitelsky nastroj neni pFecefiovan na redlnou hodnotu nebo je pfecefiovan na redlnou hodnotu, ale zmény z ocenéni
jsou ponechdny v rozvaze.

H. Vynosové a nakladové Uroky

Vynosové a nakladové Uroky ze viech Grodenych nastrojl jsou vykazovéany na akrudlnim principu. Vynosové droky
zahrnuji zejména pfijaté Groky z poskytnutych kratkodobych tvard a kratkodobych vkladd na penéinim trhu, dale
tasové rozliseni diskontu a prémie ze viech néstroji s pevhym vynosem.

. Prepofet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Uftovany v tuzemské méné piepottené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pFepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla§ovanym CNB platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepottu aktiv a pasiv vyislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrdta z financnich
operacf”.

). Zdanéni

Dafiovy zaklad pro daf z pFijmi se propoéte z vysledku hospodaieni bé&Zného Uéetniho obdobi pfipottenim dafiové
neuznatelnych nakladi a odeétenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani
a piipadné zapocty.

OdloZend dar vychazi z vedkerych dodasnych rozdill mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zévazk(l s pouZitim
otekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odioZené dafiové pohledavce se Ultuje pouze v piipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich uéetnich obdobich.
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K. Tvorbarezerv

Rezerva ptedstavuje pravd&podobné plnéni s nejistym Easovym rozvrhem a vydi. Rezerva se tvoil v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

s existuje povinnost (pravni nebo vécna), kterd je vysledkem minulych udalosti,

s je pravd&podobné, Ze pInéni nastane a vy#4da si odliv prostfedkil pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pfitemz pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vy¥3i neZ 50 %,

»  je moZné provést prfimérené spolehlivy odhad pinéni.

L. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran nasledovné:
Strana je spifznénd s Géetni jednotkou pli splnéni nasledujicich podminek:

a) strana

i} ovlada Géetnf jednotku, je ovliadéna Gtetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovliadanim s iletni jednotkou (jde
o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii} ma podil v G¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovlada takovouto (tetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem Géetni jednotky;

c) strana je spole€nym podnikem, ve kterém je U¢etni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je &lenem klitového managementu uigetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e} strana je blizkym élenem rodiny jednotlivce, ktery pat¥i pod pismeno a) nebo d);

f) strana je G¢etni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepffmo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci 6révo v dané strané ma pfimo nebo
nepiimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfizndnymi stranami je pievod zdroji, sluZeb nebo zavazki mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je uttovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Utetnl metody pouZivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 nezménily.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31. 12. 2020 31.12.2019

Zistatky na b&inych Gétech 51 374

Celkem 51 374
5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019

Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovateiné 0 18 682

Celkem 0 18 682

Fond k rozvahovému dni vlastni celkem 260 kust cennych papir( The Founders Limited v redlné hodnoté 0 tis. K&.
Pofizovaci cena akcii €inila 41.026 tis. K¢ a rozdil z pfecenéni na redlnou hodnotu ve vy3i -41 026 tis. KE.

6 OSTATNIPASIVA

tis. K¢ 31. 12. 2020 31.12.2019

Zavazky z obchodnich vztahd 1400 0
Dohadné ucty pasivni 599 690
Celkem 1999 690

Dohadné utty predstavuji naklady na audit, daRové poradenstvi, obhospodafovani, vedeni evidence a spravu CP, sluZby

depozitare.

7 VVNOSY A VVDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31.12. 2020 31,12.2019

Vydaje pfistich obdobi 0 1

Vynosy pristich obdobi 0 0

Celkem 0 1
m%
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8 EMISNI AZ10, KAPITALOVE FONDY

r Pocet PL (v ks) Kapitalové fondy (v tis. KE}  Emisni aZio (v tis. K¢)
Zustatek k 7. 3. 2019 0 0 0
Emise podilovych listd tiidy A 43 295 102 43 295 -466
Emise podilovych listd t¥idy Z 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2019 43 295 102 43295 -466
20Gstatek k 1. 1. 2020 43 295 102 43 295 -466
Emise podilovych listd tfidy A 0 0 0
Emise podilovych listd tiidy Z 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2020 43 295 102 43 295 -466

9 OCENOVACI ROZDILY

tis. K¢ Realizovatelné cenné papiry

Zustatek k 1. 1. 2020 -22 344
Snizeni -18 682
Zvysen| 0
Vliv odloZené dané 0
Zustatek k 31. 12, 2020 -41 026

Investi¢ni strategie Fondu je velmi Uzce zaméFena na investici do projektu banky zaloZené na zakladé blockchainovych
technologii na Malté. Projekt spocival v investici do zakladniho kapitalu spoletnosti The Founders limited, ktera by
v ptipadé ziskani bankovni licence od Maltského reguldtora byla vysoce zhodnocena. Licentni fizeni viak bylo velmi
negativn® ovlivnéno jednak politickymi zménami na Malté, kdy dodlo k odklonu od pivodni znatné podpory
blockchainovych technologii a projektd, a jednak také pandemii Covid-19, ktera zpisobila prodlouZeni licenénfho
procesu. Je zfejme, Ze plivodné zamysleny projekt Challangers Bank na Malté za stavajici situace neni moZné realizovat.
Obhospodarovatel Fondu aktuainé zvaZuje, zda lze zamyslenou investici realizovat napf. v jiné zemi ¢&i jinym zp(sobem.

10 NEROZDELENY ZiSK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI
Na téet neuhrazené ztraty z pfechozich obdobi byla na zékladé rozhodnuti Pfedstavenstva pfetitovana ztrata minulého

utetniho obdobi ve vy3i - 2 120 tis. K&, —~ =
e A&CEAU%:.\
Ty
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11 215K NEBO ZTRATA zA UCETNi 0OBDOBI

' Fond za sledované G¢etni obdobi dosah! ztraty ve wii - 1 631 tis. KE. Ztrata bude pfevedena na (et neuhrazené ztrity
z ptechozich obdobi.

12 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI{

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019
Hodnoty predané k obhospodafovani 51 19 056
Celkem 51 19 056

Fond vykazoval ke Dni ocenénf{ vySe uvedené hodnoty pfedané spoletnosti CARDUUS Assets Management, investi¢ni
spoleénost, a.s. k oabhospodafovani.

13 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& od 1. 1. 2020 od7.3.2019
) do 31.12.2020  do31.12.2019

Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize -14 -11
Bankovni poplatky -14 -11
Celkem -14 -11

14 2ISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACH

tis. Ké od 1. 1. 2020 od 7. 3. 2019do
) do 31. 12. 2020 31.12.2019

Kurzové rozdily 2 46

Celkem 2 46

2isk nebo ztrata z finanénich operaci ze 100 % plyne z EU.

e
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15 SPRAVNI NAKLADY

' tls. KE od 1. 1. 2020 od 7.3. 2019
) do31.12.2020 do31.12.2019

Néklady na obhospodatovani <77 -469
Naklady na depozitaie -871 -799
Naklady na audit -32 -30
Néklady na administraci -525 -677
Utetni a dafiové poradenstvi -53 -53
Prévni poradenstvi -11 -105
Ostatni spravni naklady -50 -22
Celkem -1619 -2 155

Fond nemél v roce 2020 Zadné zaméstnance.

16 DAN Z PRIJIMU A ODLOZENY DANOVY DLUH / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z ptijmi

od 1. 1. 2020 od 7. 3. 2019

e d031.12.2020  do31.12.2019

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim -1631 -2120
Uprava vysledku hospodafeni pro dafiové ttely 0 0
Vysledek hospodafeni upraveny pro dainové ucely -1631 -2120
PoloZky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Sniieny zaklad dané -1631 -2 120
PoloZky odetitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP ] 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni -1631 -2120
Daii vypoctena pii poutiti sazhy 5 % 0 0
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OdloZena dan z pFijmG vychazi z vedkerych doasnych rozdilé mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalich do¢asnych rozdild (dafova ztrata), s poufitim ofekdvané dafové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dafovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Fondu k 31. 12, 2020 vznikla odloena dafiova pohledavka, ale
s piihlédnutim k Getni zasadé opatrnosti nebyla zauttovana.

17 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zadnym transakcim mezi spfizn&nymi osobami.

18 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorm, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soutésti vnitfniho
tidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana prostfednictvim
oddéleni Fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V rémci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika rozt¥idéna tak, aby bylo
zabezpeieno, Ze jsou sledovana a vhodné oetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni souc¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvéts{ vyznam trini rizika. Trinf riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na
zménach makroekonomické situace a je do znané miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvy3uje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investor(i zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy$eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pFi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméFeni na uzkou investiéni oblast, nutng mensi. | kdyi ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadim expozice Fondu viti trznimu riziku do jeho finantni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity

Vedle trZniho rizika Fond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazk{im v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni tinnosti {napf.
zdvazky vai depozitdfi, auditordm, znalcdm), investicni &innosti {napf. Ghrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pFipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu Z2adosti o odkup cennych papir, pokud to statut ¢i povaha Fondu
umoznuje.

Pfi Fizeni rizika nedostatetné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyZe likvidniho majetku drZzend po celou dobu fungovani
Fondu. Soutasné sleduje Fond vzajemnou vyvaienost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a fasovym
strukturdm zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamiik schopen plnit viechny svoje aktualni
a pfedvidatelné zdvazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zévazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vy3e
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrofeni &innosti Fondu v dusiedku nedostateéné likvidity a k poskozeni zajm
zainteresovanych stran.
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Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku Uroena aktiva a zarover mit Urogené zavazky {typicky se jedna
o poskytnuté Uvéry na strané aktiv &i pijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond v rdmci své Cinnosti vystaven trokovému
riziku, resp. nesouladu mezi Uroenymi aktivy a trofenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem trokovych
sazeb.

P¥i fizeni Grokového rizika se sna¥i Fond udriovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokové citlivych aktiv
piesahuje hodnotu stejné rokové citlivych pasiv. Pfi nabyti (irokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan lrokovy
vynos a citlivost za zmé&nu Urokovych sazeb s aktudlnimi Grokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni otekivaného
budouciho vyvoje. V pFipadé potreby je Urokové riziko zajistovano napf. Grokovym swapem &i jinym ndstrojem
v zavislosti na konkrétnf{ situaci p¥i zohledn&ni nakiadu na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejn& jako jeho pasiva mohou byt denominovana v réznych méndch, Fond tak muiZe byt vystaven béhem
své tinnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to moiné, snaZi se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaienosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v diisledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout
vyvadienosti, vyuziva s ohledem oéekavany budouci vyvoj a aktuélni trini podminky nastroje pro zajisténi ménového
rizika — ménové forwardy, swapy &i jiné nastroje die potfeby. Cilem té&chto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdilll na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nejEastéji v ramci investi¢ni ¢innosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pii jeho vzniku, kdy je zjisfovén dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zaroven urlen
zplisob, jakym bude Fizeno, a to p¥i zohlednéni aktualni a oekdvané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladaném
vyvoji ménového kurzu a ndkladi na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je odetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zaji$tujicimi bezrizikové vypoFadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je Fizeno pfi kaZzdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany moZné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakc

19 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Obhospodatovatel fondu zvaiil potencidini dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na
piedpoklad nepFetriitého trvani podniku. Zakladem této Gvahy je skuteénost, Ze investiéni finnost je ze své podstaty
nezavisld na aktuaini hodnoté aktiv, kdy se naopak pfedpokldda uritd trini fluktuace a v pfipadé sniZeni ceny aktiv
nabyvanych investitnim fondem je dokonce pravdépodobngjsi jejich prikupovani s cilem zhodnoceni drienim
v dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoletensky pFedpokladan navrat k normdlu. Provozni a jiné néklady
spojené s viastnictvim tohoto majetku jsou viigi hodnoté majetku a uvazovanych vynosech z néj nizké a existenci fondu
nemohou ohrozit. Zavazky fondu jsou pravidelné testovany zatdfovymi testy, které te? neindikuji zvysené riziko
ukongeni ginnosti fondu. Administrator k datu Géetni zavérky rovnéZ neobdrZel 2adné nestandardni Zadosti investor(
fondu o ukonéeni jejich Udasti ve fondu. Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity lll. byl zfizen za tcelem investice
pouze do akcii The Founders Limited za iéelem ziskani bankovni licence pro blockchainové zaméienou banku. Licen€ni
Fizeni viak bylo velmi negativné ovlivnéno jednak politickymi zménami na Malté, kdy doilo k odklonu od pivodni znaéné
podpory blockchainovych technologii a projektd, a jednak také pandemii Covid-19, kterd zplsobila prodlouZeni
licenéniho procesu. Je zfejmé, ze plivodné zamygleny projekt Challangers Bank na Malté za stavajici situace neni mozné
realizovat. Z tohoto diivodu byla ocenéna stavajici majetkové Uéast ve spoletnosti The Founders Limited na nulu. Toto
ocenéni se negativné projevilo ve wysi fondového kapitalu, respektive v jeho sniZeni na zapornou hodnotu.
Obhospodafovatel Fondu aktuainé zvaiuje, zda lze zamyélenou investici realizovat napf. v jiné zemi &i jinym zpisobem.

V tomto pfipad@ by poté doilo k nariistu hodnoty fondového kapitalu do kladnych ¢isel. e
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V Praze dne 27. 4. 2021
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Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity
1., CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investini spole¢nost, a.s.,
mistopiedseda pfedstavenstva
Ing. Emil S¢ava, povEFeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni fadné Ucetni zavérky k 31.12.2020
fondu Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

kreston.cz
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNIi ZAVERKY

fondu Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill.,
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
se sidlem nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ID 75161303

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity
I, CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. (dale také jen Fond) sestavené na
zakladé ceskych Ucetnich predpist za obdobi od 01.01.2020 do 31. 12. 2020, kterd se sklada
z rozvahy k 31. 12. 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi
od 01.01.2020 do 31.12.2020 a pfilohy, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity lil., CARDUUS Asset Management, investicni
spoleénost, a.s. k 31. 12, 2020, nakladii, vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od
01.01.2020 do 31. 12. 2020 v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditorGi Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Uc¢etni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorG Ceské republiky jsme na Spoleénosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze
ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Zdiraznéni skutecnosti — zaporny fondovy kapital

Povazujeme za nutné upozornit na bod 19. Pfilohy, kde se uvadi, Ze fond byl zfizen za Géelem
investice do akcii zahrani¢ni spole¢nosti se zdmérem ziskat bankovni licenci. Vzhledem k tomu, ze
se viak pGvodné zamysleny projekt nepodafilo realizovat, bylo ocenéni majetkové Gcasti fondu
v zahrani¢ni spolecnosti k 31.12.2020 sniZzeno na nulu, coZ se projevilo ve snizeni fondového
kapitdlu na zapornou hodnotu -1 948 tis. K¢ Fond tak nepini pozadavek podle § 280 odst. 1
zakona ¢. 240/2013 S., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, nebot priimérna vyse
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fondového kapitélu za poslednich 6 mésici nedosahuje ¢astky uvedené v § 280 zakona ¢. 240/2013
Sb., tj. 1250 tis. EUR. Obhospodarovatel fondu tedy musi pfijmout G¢inné opatreni ke zjednani
napravy nebo rozhodnout o zrudeni fondu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo uUcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
obhospodarovatel a administrator Fondu.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném {materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovény v souladu s pfislusnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkl by bylo zpisobilé ovlivnit dsudek
¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost administratora a obhospodarovatele Fondu za ucetni zavérku

Administrator a obhospodarovatel fondu Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity lll.,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz vsouladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavéerky je administrator a obhospodarovatel Fondu povinen posoudit, zda je
Fond schopen pokrac¢ovat v jeho nepfetrZitém trvani, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
Ucetni zévérky zalezitosti tykajici se jeho dalSiho trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy administrator a obhospodafovatel planuje
zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfenad mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materiaini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:
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Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplso-
bené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato ri-
zika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vy-
jadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v di-
sledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materiélni) nespravnosti zpdso-
bené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, amy-
sind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol administratorem a
obhospodarovatelem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém roz-
sahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadFit ndzor na Ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych tcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti administrator a obhospodafovatel Fondu uved|
v pfiloze Gcetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokiadu nepretrzitého trvani Fondu pfi sestaveni Gletni za-
vérky administratorem a obhospodarovatelem a to, zda s ohledem na shroméazdéné di-
kazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podmi-
nek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu pokracovat v jeho trvani. JestliZze
dojdeme k zévéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici
se schopnosti Fondu pokracovat v jeho nepfetrzitém trvani vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost pokracovat v jeho nepfetrzitém trvani.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni z&vérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat administratora a obhospodarovatele mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, v¢etné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 27.04.2021

Kreston A&CE Audit, s.r.o.

Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno
opravnéni KACR ¢&. 007

Ing. Leos Kozohorsky, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:
Ing. Libor Cabicar /
opravnéni KACR ¢&. 1277

Prilohy:

Vyroéni zprava obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:

— Rozvahy

— Vykazu zisku a ztraty

— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu Oprdvnéni Kac'R & gz

— Prilohy
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